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- Zinsprodukte bleiben bei Anlegern gefragt

Ende des zweiten Quartals geht dem osterreichischen Zertifikatemarkt die
Puste aus. Die monatliche Markistatistik des Zertifikate Forum Austria (ZFA)
errechnet fir Juni einen Ruckgang beim Gesamtmarktvolumen, das bei oster-
reichischen Privatanlegern platziert ist, um 2 Prozent auf 14,4 Mrd. Euro. Im
bisherigen Jahresverlauf ist die Entwicklung aber weiterhin positiv: So ist der
osterreichische Zertifikatemarkt in den ersten sechs Monaten des Jahres
2011 um 3,6 Prozent gewachsen. Diese Steigerung ist auf die deutliche Er-
hohung des Volumens von strukturierten Zinsprodukten zuruckzufihren, das
seit Jahresbeginn ein Plus von 5,1 Prozent auf 4,6 Mrd. Euro verzeichnet.

Der Open Interest exklusive Zinsprodukte der finf fihrenden Zertifikate-
Emittenten Osterreichs — Raiffeisen Centrobank AG, Volksbank AG, Erste
Group Bank AG, Bank Austria und Royal Bank of Scotland — mit sinem ge-
schatzten Marktanteil von 75 Prozent sinkt im Berichtsmonat um 2.9 Pro-
zent auf 6,2 Mrd. Euro. Grund hierfur sind negative Preiseffekte, die auf
fallende Zertifikatekurse zurickzufihren sind, sowie auslaufende Produkte.
Der Monat Juni ist traditionell ein Verfallsmonat fiir Optionen und damit
auch fur Zertifikate”, erlautert ZFA-Vorstandsvorsitzende Heike Arbter.
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Borse Wien
Seit Anfang Juli 2011
fiel der Leitindex um

- 239%

ie wilde Talfahrt der
Birsen lieR am Diens-
tag die Alarmglocken

bei Europas Notenbank-
Bossen lduten. Jean-Claude
Trichet, Chef der Europii-
schen Zentralbank (EZB)
griff gar zu drastischen Wor-
ten: ,Diese Krise ist die
schwerste seil dem Zweiten
Weltkrieg®, sagte er im fran-
ziisischen Radio Europe 1.
Ganz so dramatisch wollte
es Osterreich Notenbank-
Gouverneur Ewald Nowotny
sHicht "ausdriicken. - ‘Doeh”
auch er zeigte sich im OI-
Mittagsjournal ,4uferst be-
sorgt (iber die Borsental-
fahrt". Es gebe gewisse Par-
allelen zur Krise nach der
Lehman-Pleite:  niimlich,
dass die Banken bei der Kre-
ditvergabe wieder vorsichtig
werden und zunehmend
Geld bei der EZB parken. Zur
Erinnerung: Nach dem Zu-
sammenbruch der Invest-

mentbank Lehman Brothers
im Herbst 2008 war das
Misstrauen zwischen den
Geldinstituten so grofi, dass
sie sich gegenseitig kaum
mehr Geld lichen und lieber
bei den sicheren Notenban-
ken veranlagten. Die Folge
war ein krasser Liquiditits-
mangel der Banken. Einige
mussten von den Staaten vor
dem finanziellen Ruin geret-
tet werden.

Druck Mit ihrer Mahnung ver-
stichten die Top-Banker dén
Druck auf die Regierungen zu
verstiirken, ihre Sparpakete
umzusetzen. Zudem miissten
endlich die Beschliisse des
Euro-Sondergipfels vom 21.
Juli in den nationalen Parla-
menten beschlossen werden.
Sonst kéinnten die Hilfspake-
te filr die hoch verschuldeten
Staaten und die neuen Befug-
nisse des Rettungsschirms
nicht umgesetzt werden.

Angst im
Vorfeld des
EU-Gipfels
am 21. Juli

Den Investoren ist dieser
Mangel an politischer Be-
reitschaft, gegen die Schul-
denkrise vorzugehen, wohl
bewusst. Auch am Dienstag
gab es eine heftige Achter-
bahnfahrt an den Birsen.

Am Trend der letzten Tage
dndert aber nichts, dass der
Wiener Leitindex ATX am
Dienstag vor Handels-
schluss ins Plus drehte und
die Negativserie vorerst be-
endete. [n Summe verloren
die Unternehmen im ATX
seit einer Woche rund 6,6
Milliarden Euro an Birsen-
wert (mehrals 17 Prozent).

An den Borsen macht sich
zunehmend die Angst vor ei-
ner neuetlichen Rezession
breit. Konjunkturdaten wie
jlingst die schwachen deut-
schen Industrieumstitze im
Juni, die geringeren Wachs-
tumsraten im deutschen Ex-
port oder schlechte Arbeits-
marktdaten aus den USA be-

Spitzen-Banker in

26.7.
267947

Kurze
Erleichterung
wegen eines neuen
Rettungspaketes
fiir Griechenland

filigeln diese Angste. Eine
neuerliche Krise samt stei-
gender Arbeitslosigkeit wiire
nicht leicht verkraftbar. Die
Regierungen haben kein
Geld mehr fiir Konjunktur-
programme.

Konjunktur Am stérksten ver-
loren haben daher Aktien je-
ner Unternehmen, deren
Geschift unmittelbar von
der Konjunktur abhiingt: Die
Stahlkonzerne voestalpine,
ThyssenKrupp und Auto-
bauer wie BMW und Daim-
ler. Trotz heftiger Rilckgiinge
der Aktienkurse in den ver-
gangenen Tagen sind Unter-
nehmer aber nicht so pessi-
mistisch. Wolfgang Leitner,
Chef des steirischen Anla-
genbauers Andritz: ,Unsere
Auftragsbiicher sind prall
geftllt. Ich bin nicht tiber
Geblihr besorgt.” Zumindest
am Dienstag gaben ihm An-
leger recht. Der Andritz-Ak-

>> 10. August 2011

Aufruhr

Der Borsen-Crash auf Raten
alarmiert EZB-Prisident

Trichet. Er fordert von der Poli-
tik: Sparkurs beschleunigen,
Rettungsschirm umsetzen.

tienkurs legte um elf
Prozent krftig zu.
Sollensich Anleger in die-
sem extrem unsicheren Bor-
senumfeld aus Aktien verab-
schieden? Thomas Neuhold,
Analyst der UniCredit Bank
Ausltria glaubt, dass langfris-
tig orientierte Investoren die
aktuell tiefen Kurse sogar
zum Einstieg nutzen sollten.
»50 billig wird es Aktien lang
nicht mehr geben." Wer den
Kauf jetzt wagt, muss aber
gute Nerven haben. Dass es
ab jetzt wieder aufwirts
geht, ist unwahrscheinlich.
Auch Regina Parhammer,
Fondsmanagerin des Volks-
banken America Invest,
glaubt langfristig an Aktien.
Sie rét aber zum Kauf von Ti-
teln mit hohen Dividenden
und zu Aktien von Unterneh-
men, die weniger von der
Konjunktur abhiingen wie
Nahrungsmittel- oder Ge-
tréinkekonzerne.

Angst vor einer
neuerlichen
Rezession in
Amerika und
Verscharfung der
Schuldenkrise in
der Eurozone

5. August

9. August 201
(Schlusskurs)

2140,00 €
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WirtschaftS®Blatt

Geldanlage in der Krise

>> 10. August 2011

Agrar: Ein Strohhalm zum Anhalten

LJunge, wenn es mit dem Job in der
Stadt nichts wird, kannst du immer
noch Bauer werden.” Ein Satz, den
in den vergangenen Jahrzehnten
wohl etliche Landwirte ithrem Nach-
wuchs mit auf den Weg gegeben hat-
ten, scheint in diesen Tagen wieder
aktueller denn je. Die Bérsen kra-
chen, die Staaten sind iiberschuldet
und ein Stiick Land wird wieder
htther eingeschitzt als ein Stiick
Papier von der EZB.

Wer von einem méglichen An-
stieg der Agrarrohstoffpreise profi-
tieren will, braucht heutzutage frei-
lich nicht gleich die Miihen der Feld-
arbeit und die Gefahr von Missern-

ten in Kauf zu nehmen, denn wozu
gibt es schlieflich Derivate. Man
kann sie zwar nicht essen, aber zum
Schutz vor Missernten einsetzen.

Ernte schlecht - Ertrag gut

Im Gegensatz zum Aktienmarkt
konnte man seit Jahresbeginn bei
manchen Agrarrohstoffen gutes
Geld verdienen. Am besten geklappt
hat es mit Mais, der auf den Future-
miirkten auf Dollar-Basis um mehr
als 22 Prozent zulegte. Auf Euro-Ba-
sis waren es nur knapp 15 Prozent.
Auch gestern zeigten sich die Prei-
se robust. Dazu beigetragen hat ein
Bericht des US-Landwirtschaftsmi-

AGRAR-PERFORMANCE
seit Jahresbeginn in % auf Eurobasis
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nisteriums zum Erntefortschritt und
zum Pflanzenzustand. Durch eine
Hitzewelle in den vergangenen Wo-
chen sind nur 60 Prozent der Pflan-
zen in gutem bzw. sehr gutem Zu-
stand. Die US-Behiirden rechnen
zwar weiter mit einer Rekordernte,
Analysten halten aber eine Revisi-
on nach unten fiir méglich.

Wer sein Investment in Agrar-
rohstoffe breiter anlegen machte,
kann dies etwa mit dem Agrar
Rohstoff Garant tun (ISIN:
AT000B114426). Oder aber Aktien,
wie die von KTG Agrar, kaufen. Falls
dies alles nichts wird, kann man ja
immer noch Baver werden,
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Disclaimer - Hinweise

Die vorliegenden Angaben dienen ausschlieflich der unverbindli-
chen Information. Bei den darin enthaltenen Informationen handelt
es sich nicht um eine Empfehlung fir den An- und Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten. Die Informationsbroschiire ersetzt nicht die fach-
gerechte Beratung fir die in dieser Informationsbroschtire beschrie-
benen Finanzinstrumente und dient insbesondere nicht als Ersatz
fur eine umfassende Risikoaufklarung. Die Information stellt weder
ein Anbot, noch eine Einladung zur Anbotsstellung zum Kauf oder
Verkauf von Finanzinstrumenten dar. Die hier dargestellten Informa-
tionen wurden mit groRter Sorgfalt recherchiert. Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Immo Kapitalanlage Aktiengesell-
schaft und die Osterreichische Volksbanken-AG Gbernehmen keine
Haftung fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitdt oder Genauig-
keit. Druckfehler vorbehalten.

Prospekthinweise:

Fonds: Die veroffentlichten Prospekte der in diesem Folder genann-
ten Investmentfonds/Immobilienfonds in ihren aktuellen Fassungen
inklusive samtlicher Anderungen seit Erstverlautbarung stehen dem
Interessenten unter www.volksbankinvestments.com bzw. www.
immokag.at und in den Hauptanstalten und Geschéftsstellen der
Volksbankengruppe zur Verfligung.

Zertifikate: Der fur die dargestellten Produkte gliltige und gemaf? §
10 Abs. 2 KMG veroffentlichte Prospekt samt allfalligen Anderungen
oder Ergdnzungen ist unter www.volksbank.com/prospekt abrufbar.
Die jeweils glltigen Emissionsbedingungen nach Fertigstellung
und weitere Informationen finden Sie unter www.volksbankinvest-
ments.com.

Performancehinweis:

Die Wert- und Ertragsentwicklungen von Investmentfonds / Immo-
bilienfonds kénnen nicht mit Bestimmtheit vorausgesagt werden.
Performanceergebnisse der Vergangenheit (Quelle: OeKB) lassen
keine Ruckschlisse auf die zukinftige Entwicklung eines Invest-
mentfonds zu. Ausgabe- und Ricknahmespesen sind in der Perfor-
manceberechnung nicht bertcksichtigt. Geblhren, Steuern, Spesen
und andere Entgelte kdnnen sich auf die angefihrte Wertentwick-
lung mindernd auswirken.

Steuer- und Warnhinweise:

1) Die beschriebene steuerliche Behandlung ist von dem personli-
chen Verhéltnis des jeweiligen Kunden abhéngig und kann durch die
steuerliche Beurteilung durch die Finanzverwaltung und Rechtsspre-
chung kinftigen Anderungen (auch rickwirkend) unterworfen sein.

2) Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der Garantie-Spar-Fonds kann bis
zu 100 v.H. in Veranlagungen gemaf} 8 20a Abs. 1 Z 3 InvFG 1993
(Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionel-
len Anlagen ein erhdhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesonde-
re bei diesen Veranlagungen kann es zu einem Verlust bis hin zum
Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.

Die Moglichkeit dieses Totalausfalls ist aufgrund der beschriebenen
Garantie im vereinfachten Verkaufsprospekt

unter Punkt 2.2.2. auf 20% herabgesetzt.

Der Garantie-Spar-Fonds, ein gemischter Dachfonds geméafR § 20a
InvFG, wird nach einem Mehrstufen-Sicherheitsmodell (CPPI-Mo-
dell) gemanagt. Die Gewichtung der Vermogensgegenstande wird
Uber einen dynamischen Allokationsprozess festgelegt. Durch die-
se Gestionierungsbeschrankungen kann es dazu kommen, dass die
Veranlagung Uber ldangere Zeitrdume nicht an der Entwicklung des
Aktienmarktes partizipiert.

Garantiegeber: Osterreichische Volksbanken-AG, A-1090 Wien, Ko-
lingasse 14-16. Die Qualitat der Garantie ist abhangig von der Boni-
tét des Garantiegebers.

3) iBoxx® ist ein eingetragenes Warenzeichen von International In-
dex Company Limited und wurde fir die Nutzung durch die Volks-
bank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. lizenziert.

4) Der Europa-Bonus-Fonds 1 veranlagt Gberwiegend in Vermogens-
gegenstande gemals §20a und § 21 InvFG, die keine Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente sind.

Die Kapitalanlagegesellschaft wird fir den Kapitalanlagefonds Ge-
schafte mit Derivaten, insbesondere OTC-Derivaten, zur Absiche-
rung von Vermdégensgegenstanden des Fonds und als Teil der Anla-
gestrategie tatigen. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko bezogen
auf im Fonds befindliche Vermdgenswerte. OTC-Derivate werden
mit mehreren Kontrahenten abgeschlossen.

5) Der Europa-Bonus-Fonds 2 veranlagt Giberwiegend in Vermdégens-
gegenstande gemaflt 8§20 und § 21 InvFG, die keine Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente sind.

Die Kapitalanlagegesellschaft wird fir den Kapitalanlagefonds Ge-
schafte mit OTC-Derivaten, zur Absicherung von Vermdgensgegen-
standen des Fonds und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch
erhoht sich das Verlustrisiko bezogen auf im Fonds befindliche
Vermogenswerte. OTC-Derivate werden mit der Osterreichischen
Volksbanken-Aktiengesellschaft abgeschlossen, die im Rahmen des

§ 21 Abs. 4 InvFG durch Sichteinlagen und/oder Wertpapiere besi-
chert werden.

Europa-Bonus-Fonds 1 und Europa-Bonus-Fonds 2: Der Kapitalanla-
gefonds kann aufgrund des Einsatzes von Optionen in bestimmten
Marktsituationen einer hohere Volatilitat als der Basiswert aufwei-
sen, dh.: die Anteilswerte kdnnen auch innerhalb kirzerer Zeitrdume
groRen Schwankungen nach oben oder unten ausgesetzt sein.

6) Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der VB Asset Navigator pure kann
bis zu 50 v.H. in Veranlagungen gem. § 20a Abs.1 Z.3 InvFG 1993
(Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionel-
len Anlagen ein erhdhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesonde-
re kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zum
Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der VB Asset Navigator protect kann
bis zu 50 v.H. in Veranlagungen gem. § 20a Abs.1 Z.3 InvFG 1993
(Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionel-
len Anlagen ein erhdhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesonde-
re kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zum
Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.

7) Osterreich-Index-Fonds: Ziel der Anlagestrategie des Osterreich-
Index-Fonds ist es, einen Osterreichischen von der FMA gemaéaR
§20b Abs. 2 InvFG anerkannten Aktienindex, den ATX® nachzubil-
den (Indexfonds).

Der ATX® (Austrian Traded Index®) ist eine eingetragene Marke
der Wiener Bérse AG und wird von der Wiener Bdérse AG real-time
berechnet und veroffentlicht. Die Indexbeschreibung sowie die ta-
gesaktuelle ATX Zusammensetzung sind auf www.indices.cc - dem
Indexportal der Wiener Bérse AG verflgbar. Dem Emittenten wurde
bezlglich dieser Emission eine Lizenz zur Verwendung des ATX er-
teilt.

8) Der Dow Jones EURO STOXX 50® und seine Marken sind geis-
tiges Eigentum der Stoxx Limited, Zirich, Schweiz und/oder Dow
Jones & Company, Inc., eine Gesellschaft unter dem Recht von De-
laware, in New York, USA (die , Lizenzgeber”), welches unter Lizenz
gebraucht wird. Die auf dem Index basierenden Wertpapiere [oder
Finanzinstrumente oder Optionen oder andere technische Bezeich-
nung] sind in keiner Weise von den Lizenzgebern geférdert, heraus-
gegeben, verkauft oder beworben und keiner der Lizenzgeber tragt
diesbezlglich irgendwelche Haftung.

9) PX-Index-Fond: Ziel der Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds
ist es, einen tschechischen und von der FMA gemaf & 20b Abs. 2 In-
VFG anerkannten Aktienindex, den PX® nachzubilden (Indexfonds).
Der PX® (PX Index) wurde von der Prague Stock Exchange ent-
wickelt und wird von ihr in real-time berechnet und veréffentlicht.
Die Abklrzung PX® ist eine eingetragene Marke der Prague Stock
Exchange. Die Indexbeschreibung sowie die tagesaktuelle PX® Zu-
sammensetzung und das Regelwerk sind auf der Homepage der
Prague Stock Exchange www.pse.cz verfligbar. Voraussetzung fir
die Verwendung des PX® in Verbindung mit Finanzprodukten ist der
Abschluss eines Lizenzvertrages zwischen dem Emittenten und der
Prague Stock Exchange oder der Wiener Bérse AG.

Strukturierte Produkte:

Strukturierte Produkte sind risikoreiche Instrumente der Vermo-
gensveranlagung. Wenn sich der Kurs des zugrundeliegenden Ba-
siswertes unglnstig entwickelt, kann es zu einem Verlust eines we-
sentlichen Teils oder des gesamten investierten Kapitals kommen.

Waéhrend der Laufzeit sind Kursschwankungen aufgrund verschie-
dener Markteinflisse (z.B. Schwankungsbreite bzw. Korrelation der
Basisinstrumente, Zinsen, Dividenden, Restlaufzeit, Distanz des Ba-
sisinstruments zur Barriere, Wechselkursanderungen) moglich und
konnen starker oder schwacher auf Wertschwankungen der Basis-
instrumente reagieren.

Waéhrend der Laufzeit des strukturierten Produkts kann der Kurs
auch unter den Emissionspreis fallen.

Die Tilgung am Laufzeitende sowie samtliche Zahlungen fir die
strukturierten Produkte wéhrend der Laufzeit hdngen von der Boni-
tdt der Emittentin, der Osterreichischen Volksbanken-AG, ab.

Der 100%ige Kapitalschutz gilt nur am Laufzeitende.

Medieninhaber und Herausgeber:

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Saturn Tower,
Leonard-Bernstein-Strafse 10, 1220 Wien und Osterreichische Volks-
banken-AG, Kolingasse 14-16, 1090 Wien

Diese Unterlage dient speziell Journalisten zur Information und ist
nicht zur Distribution an Endkunden bestimmt.
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