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PX-Index-Fonds

Indexfonds

Indexfonds bieten den Anlegern die M&glichkeit, mit nur einem
einzigen Instrument in einen gesamten Markt zu investieren.
Wihrend ein aktiv gemanagter Fonds eine Outperformance
gegeniiber seiner Benchmark anstrebt, unterliegen Indexfonds
keinen subjektiven Entscheidungen, sondern versuchen den
Markt mé&glichst genau nachzubilden.

Der PX - Tschechiens wichtigster Index

Der PX® Index ist heute der offizielle Index der Prager Borse
(PSE), nachdem er den alten PX 50° Index - dessen Werte er
auch tibernahm - abgel6st hat. Als Startwert gilt der 5. April
1994 mit 1.000 Indexpunkten. Die Berechnung des PX®
Index erfolgt gemiB der IFC Methodologie (International
Finance Corporation), welche fiir neue Indizes in Emerging
Markets empfohlen wurde.

Der PX® ist ein marktkapitalisierungsgewichteter Preisindex,
welcher ausschlieBlich Blue Chip Titel enthdlt. Da der PX®
Index als Preisindex gerechnet wird, werden Dividenden in der
Kalkulation nicht beriicksichtigt.

Die Gewichtung der Einzeltitel wird auf Quartalbasis angepasst.
Die Hauptkriterien fiir die Aufnahme/Streichung sind Streube-
sitz und Borsenumsatz. Die Anzahl der Aktientitel kann sich im
Verlauf dndern.

Funktionsweise

Der PX-Index-Fonds ist ein Investmentfonds nach &sterrei-
chischem Investmentfondsgesetz, der zusitzlich auch in der
Tschechischen Republik zum &ffentlichem Angebot zugelassen
ist. Sein Ziel es ist, die Wertentwicklung des PX® nachzubil-

den. Wihrend der Index keine Dividenden in der Wertent-
wicklung beriicksichtigt, werden sie beim PX-Index-Fonds
ins Fondsvermogen gerechnet, was folglich die Performance
des Fonds erhoht. Alle Aktien des Index werden tatsdchlich
in das Fondsportfolio gekauft (,,full replication).

lhr Nutzen

* Nutzen Sie laufende Ertrage durch Thesaurierung

Profitieren Sie vom maximalen Anlegerschutz durch den

Status als Sondervermégen

Tagliche Handelbarkeit - sie kdnnen jederzeit iiber Ihr Geld

verfiigen

+ Transparenz durch vollstindige Nachbildung - alle Aktien
des PX® Index mit der jeweiligen Gewichtung in dem
Fonds

* Indexanpassungen werden so schnell wie méglich im

Interesse des Kunden umgesetzt
+ Im Gegensatz zum PX® werden dem Fonds Dividenden der
Aktien gutgeschrieben.

Hinweise

+ Anderungen des tschechischen Markt- und Zinsniveaus
kénnen sowohl zu einer positiven als auch negativen Kurs-
entwicklung des Fonds beitragen

+ Der Wert der Anteilscheine kann gegeniiber dem Kaufpreis
steigen oder fallen

* Im Gegensatz zum PX® werden dem Fonds laufende
Kosten angelastet

+ Der Fonds notiert in CZK und birgt dadurch ein Wiahrungs-
risiko

+ An den Aktienmarkten insgesamt und bei einzelnen Aktien
sind wiederholt kriftige Kurskorrekturen moglich




Tranchen Eckdaten

e |SIN: ATOO00OAOLSA9 ¢ |SIN: ATOO00AOLSB7 Px_l N d ex- FO N d S
* Thesaurierend ¢ Vollthesaurierend
* Ausgabeaufschlag 4% (fiir Ausland)
* Verwaltungsgebiihr 1,2%  * Ausgabeaufschlag 4% NN AT0000AOLSA9 (Thesaurierend)
* Verwaltungsgebiihr 1,2% ATO0000AOLSB7 (Vollthesaurierend)

Verwaltende Kapital-  Volksbank Invest
anlagegesellschaft Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Depotbank Osterreichische Volksbanken-AG, Wien

Errechneter Wert CZK 100
zum Fondsstart

PX®-Index - Aktiengewichtungen

ORCO 0,23%

R N ONWOVENS 0'63%\ // KTpRo2 1% Erste Preisberechnung 15.12.2010

FORTUNA 0,80% .
eV \ /AAA 0,19%

PHILIP MORRIS CR 3,48%
VIG 3,70%

Ausgabeaufschlag einmalig bis zu 4%

UNIPETROL 4,95% CEZ 21,35% Verwaltungsgebiihr 1,2% p.a.

Riicknahmepreis Errechneter Wert, abgerundet auf
die nichste ganze CZK

NWR 6,15%

Geschiftsjahr 01.08 - 31.07.

Ertragsverwendung thesaurierend, KESt Auszahlung ab 31.10.

ERSTE GROUP BANK 15,77%

KOMERCNI BANKA 21,27% Abbildung full replication des PX®-Index
Empfohlene 10 Jahre

TELEFONICA CR. 19,42% Mindestbehaltedauer

Publikation der www.volksbankinvestments.com

Tageskurse
Daten fiir den PX® Index, per 27.10.2011, Quelle: Prager Bérse 8

Eckdaten

PX®-Index — Performance* PX®-INDEX"

2000

i 4 Name PX®

1600 i ) Indextyp Preisindex mit Blue Chips Titel
1400 W \"\ Gewichtung Nach Marktkapitalisierung

Gewichtungsgrenze ~ 20%
1200 1 K -
f Vi Anzahl der Titel Variabel
1000 ¥
F‘(\ W ¥ Handelszeit 09:11-16:08
800

\ Periodische Anpassung Erster Barsetag nach dem dritten Freitag
600 T T T T im Marz, Juni, September und Dezember

27.10.2006 27.10.2007 27.10.2008 27.10.2009 27.10.2010 27.10.2011
Startwert/-datum 1.000 Punkte am 05.04.1994

Daten fiir den PX® Index, per 27.10.2011, Quelle: Bloomberg

* Die Angaben basieren auf Vergangenheitswerten. Diese Entwicklungen sind kein
verlisslicher Indikator fiir die zukiinftigen Entwicklungen. Gebiihren, Steuern und
Spesen sind nicht in der Berechnung beriicksichtigt.

WEITERE INFOS ERHALTEN SIE BEI IHRER HAUSBANK ODER IHREM VERMOGENSBERATER.

Die vorliegende Marketingmitteilung dient ausschlieBlich der unverbindlichen Information. Bei den darin enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um eine Empfehlung fiir den An- und Verkauf von Finanzinstrumenten. Das Informationsblatt ersetzt nicht die fachgerechte Beratung fiir
die in diesem Informationsblatt beschriebenen Finanzinstrumente und dient insbesondere nicht als Ersatz fiir eine umfassende Risikoaufldirung. Die Information stellt weder ein Anbot, noch eine Einladung zur Anbotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar. Die hier
dargestellten Informationen wurden mit griBter Sorgfalt recherchiert. Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.ibernimmt¢ keine Haftung fiir die Richtigkelt, Vollstindigkeit, Aktualitit oder Genauigkeit. Druckfehler vorbehalten.

Prospekthinweis: Die versffentlichten Prospekte dieses Investmentfonds in ihrer aktuellen Fassung inklusive simlicher Anderungen seit Erstverlautbarung stehen dem Interessenten unter www.volksbankinvestments.com und in den Hauptanstalten und Geschaftsstellen der Volksbankengruppe zur Verfiigung.
Die verdffentlichten Prospekte werden in deutscher, englischer und tschechischer Sprache zur Verfiigung gestellt.

Die Wert- und Ertragsentwicklungen von Investmentfonds kénnen nicht mit Bestimmtheit vorausgesagt werden. Performanceergebnisse der Vergan§enhelt (Quelle: OeKB) lassen keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investmentfonds zu. Ausgabe- und Riicknahmespesen,
sowie Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind in der Performanceberechnung nicht beriicksichtigt und kénnen sich mindernd auf die angefiihrte Bruttowertentwicklung auswirken

Ziel der Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds ist e, einen tschechischen und von der FMA gemiB § 20b Abs. 2 InvFG anerkannten Aktienindex, den nachzubilden (Indexfonds).

Der PX? (PX Index) wurde von der Prague Stock Exchange entwickelt und wird von ihr in real-time berechnet und veréffentlicht. Die Abkiirzung PX® ist eine eingetragene Marke der Prague Stock Exchange. Die Indexbeschreibung sowie die tagesaktuelle PX® Zusammensetzung und das
Regelwerk sind auf der Homepage der Prague Stock Exchange HYPERLINK , http://www.pse.cz* www.pse.cz verfiigbar. Voraussetzung fiir die Verwendung des PX® in Verbindung mit Finanzprodukten ist der Abschluss eines Lizenzvertrages zwischen dem Emittenten und der Prague Stock
Exchange oder der Wiener Borse AG.

Die Kapitalanlagegesellschaft weist in Abstimmung mit der FMA darauf hin, dass mit 01.09.2011 das Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 in Kraft getreten ist. Die in den Fondsbestimmungen und Verkaufsprospekten genannten gesetzlichen Verweise beziehen sich auf das InvFG 1993, da die
Fondsbestimmungen auf Basis der im Zulassungszeitpunkt geltenden Rechtslage genehmigt wurden.

Das Nettovermégen des Kapitalanlagefonds kann aufgrund der Zusammensetzung seines Portfolios eine erhdhte Volatilitit aufweisen, dh.: die Anteilswerte kinnen auch innerhalb kurzer Zeitriume groBen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein...
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