VOLKSBANK
INVESTMENTS

ISIN: AT0000858204 (A)
AT0000AOHRO7 (T)

Kurzbeschreibung:

Veranlagt ausschlieRlich in auf Euro lautende Anlei-
hen ohne geographische Begrenzung. Das Fonds-
vermdgen wird vorwiegend aus liquiden Anleihen mit
sehr guter bis guter Bonitat gebildet. Die durchsch-
nittliche Duration des Fonds betragt maximal drei
Jahre.

Aktuelle Daten per 29.12.11
— Tagespreise (in EUR) —
A

T
Errechneter Wert: 64,19 67,52
Ausgabepreis: 64,70 68,05
Riicknahmepreis: 64,15 67,50
KEST-Pflicht: 0,09 0,09
KEST-Gesamt: 0,09 0,09
EU-Quellensteuer: 0,10 0,11

— Performance ——
1 Jahr: 271 0%
3 Jahre, p.a.: 2,14%
5 Jahre, p.a.: 2,78%
10 Jahre, p.a.: 2,96%
YTD: 2,10%
Fondsvermégen (Mio. EUR): 116,30
Derzeitige Durchsch- 2,84%
nittsrendite:

Derzeitige mittlere 2,27 Jahre
Restlaufzeit:

Durchschnittliche modi- 2,05%

fied Duration:

Geschaftsjahr:  vom 1.11. bis 31.10.
Ausgabeaufschlag: einm. bis zu 0,75%
Verwaltungsgebiihr p.a.: 0,25%

Ertragsverwendung:
ausschiittend, Auszahlung ab 15.12.
thesaurierend, KESt-Auszahlung ab 15.12.

Publikation der Tageskurse:

Tageszeitung: Der Standard
Internet: www.volksbankinvestments.com

* Standard & Poor's Rating

Die verbffentlichten Prospekte dieses Investmentfonds in ihren aktuellen
Fassungen inklusive samtlicher Anderungen seit Erstverlautbarung ste-
hen dem unter www. i com und in den
k und Gescha der 2ur Verfi-
qung.

Die verdffentlichten Prospekte werden in deutscher Sprache zur Verfi-
gung gestellt, der vereinfachte Prospekt wird zusétzlich in englischer
Sprache zur Verfiigung gestellt.

Die K weist in mit der FMA darauf
hin, dass mit 01.09.2011 das Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 in
Kraft tritt. Die in den F { und \ e

ge-
nannten gesetzlichen Verweise beziehen sich auf das InvFG 1993, da
die Fondsbestimmungen aus Basis der im Zulassungszeitpunkt gelten-
den Rechtslage genehmigt wurden.

Die Wert- und i von kénnen nicht
mit i i werden. P isse der Ver-
gangenheit (Quelle: OeKB) lassen keine Riickschliisse auf die zukiinftige
Entwicklung eines Investmentfonds zu. Ausgabe- und Riicknahmespe-
sen sind in der P nicht berii igt und kdnnen
sich mindernd auf die angefiihrte Bruttowertentwicklung auswirken.
Medieninhaber und Herausgeber:

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Werbung

Volksbank-Geld-Rent

Anleihen im Geldmarktbereich, auf Euro lautend, in- und ausléndische Emittenten mit sehr gu-
ter bis guter Bonitét

Darstellung der Wertentwicklung seit Fondsbeginn bis 29.12.2011
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Fondsbeginn: 19.05.1987, mit Wiederveranlagung der Ausschiittung (entspricht der Berechnung der OeKB)
Errechneter Wert per 18.05.1987 von EUR 72,23 entspricht 100%

Wertentwicklungsprofile Ertragskennzahlen
12%
. 1Jahr 3 Jahre 5Jahre 10 Jahre
10% Max. Ertrag p.a. 912%  848% 742%  647%
8% Max. Ertrag in 5/6 aller Félle p.a. 557% 543% 574%  567%
6% Mittelwert p.a. 381% 4,08% 433% 461%
2 Min. Ertrag in 5/6 aller Falle p.a. 2,06% 273% 291%  3,54%
to Min. Ertrag p.a. 041%  158%  2,02%  2,80%
2%
0%
-2%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Aufteilung des Fondsvermogens per 29.12.2011
Restlaufzeitenverteilung Anleihen nach Rating* 100,00%
AAA 36,11%
AA+ 1,92%
| 0-2 Jahre 45,61% AA 4,97%:
AA- 10,29%
| 24 satme as.22% A+ 7,32%
A 12,47%
D 4-6 Jahre 6,50% A- 7,78%
BBB+ 4,28%
I 6-8 Jahre 2,38% BBB 3,40%
BBB- 0,77%
. ) ccc 2,38%
Barvermégen inkl. Bewertungen -0,00% Diverse 8,31%
Die momentan groRten Emittenten
Bundesrepublik Deutschland DEUTSCHLAND 8,16%
Italien, Republik ITALIEN 7,22%
Frankreich, Republik FRANKREICH 6,76%
Spanien, Konigreich SPANIEN 3,25%
Oesterreichische Volksbanken-AG OSTERREICH 2,38%

Marktkommentar und Strategie des Fonds

Anfang des Monats trafen die Regierungsspitzen der EU zu einem
weiteren Treffen im Zuge der Staatschuldenkrise zusammen. Die Er-
gebnisse dieses Treffens wurden Uberschattet von der fehlenden Ei-
nigung mit GroRbritannien. Da diese nicht zustande kam, haben sich
nur 26 Staaten (ob alle dabei bleiben werden, werden die nachsten
Wochen zeigen) geeinigt eine gesetzliche Schuldenbremse einzu-
fiihren oder auch automatische Sanktionen bei Haushaltstiberschrei-
tungen umzusetzen. Eine Aufstockung der IWF-Mittel wurde nach
dem Gipfel weiter diskutiert und in Aussicht gestellt, um Uber diesen
Umweg eine Finanzierung auch groRRerer Schuldnerlénder erreichen
zu kénnen.

Mit Italien und Spanien (unter der neugewahlten Regierung) haben
zwei der groRRen und schwer unter dem Druck der Finanzmérkte ste-
hende Lander rigide Sparpakete beschlossen, die von den Markteil-
nehmern auch goutiert wurden.

Die beiden Parteien in den USA konnten sich in allerletzter Minute
auf einen Budgetkompromiss einigen.

Die EZB hat - zur Liquiditatsversorgung der Banken - erstmals einen

Tender mit einer dreijahrigen Laufzeit begeben. Dieser wurde von
den européischen Geschaftsbanken mit knapp 500 Mrd. Euro aus-
genutzt.

All diese Ereignisse lieBen die Renditen wieder weiter absinken. Die
Spreads haben sich in diesem Umfeld selektiv eingeengt.

Letzte Ausschiittung fiir das GJ 2010/2011:

am inEUR  davon KEST-Pflicht  KEST-Gesamt
15.12.2011 217 0,55 0,55
inkl. KEST IlI

Néchste Ausschiittung am 17.12.2012



