VOLKSBANK
INVESTMENTS

ISIN: AT0000855804 (A)
AT0000A0HQY1 (T)

Kurzbeschreibung:

Veranlagt in globale entwickelte Renten- und Wah-
rungsmarkte. Das Portfolio setzt sich sowohl aus
Government- als auch Corporate Bonds zusammen,
wobei der Schwerpunkt auf Investment-Grade gera-
teten Anleihen liegt.

Aktuelle Daten per 30.07.10
— Tagespreise (in EUR) —
A

T
Errechneter Wert: 7314 73,14
Ausgabepreis: 75,35 75,35
Riicknahmepreis: 73,0 73,10
KEST-Pflicht: 0,43 0,43
KEST-Gesamt: 0,43 0,43
EU-Quellensteuer: 0,31 0,31

— Performance —
1 Jahr: 14,88%
3 Jahre, p.a.: 8,31%
5 Jahre, p.a.: 3,82%
10 Jahre, p.a.: 4,48%
Fondsvermogen (Mio. EUR): 67,97
Derzeitige Durchsch- 3,67%

nittsrendite:

Derzeitige mittlere 4,20 Jahre

Restlaufzeit:

Durchschnittliche modi- 3,54%

fied Duration:

Geschéftsjahr:  vom 1.12. bis 30.11.
Ausgabeaufschlag:  einmalig 3,00 %
Verwaltungsgebiihr p.a.: 0,50 %

Ertragsverwendung:

ausschiittend, Auszahlung ab 15.02.
thesaurierend, KESt-Auszahlung ab 15.02.

Publikation der Tageskurse:

Tageszeitung: Der Standard, Die Presse
Internet: www.volksbankinvestments.com

* Standard & Poor's Rating

Die verdffentlichten Prospekte dieses Investmentfonds in
ihren aktuellen Fassungen inklusive samtlicher Anderungen
seit Erstverlautbarung stehen dem Interessenten unter
www.volksbankinvestments.com und in den Hauptanstalten
und Geschaftsstellen der Volksbankengruppe zur Verfiigung.

Die Wert- und Ertragsentwicklungen von Investmentfonds
konnen nicht mit Bestimmtheit vorausgesagt werden. Perfor-
manceergebnisse der Vergangenheit (Quelle: OeKB) lassen
keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines
Investmentfonds zu. Ausgabe- und Riicknahmespesen sind
in der Performanceberechnung nicht beriicksichtigt.
Medieninhaber und Herausgeber:

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Volksbank-Interbond

Anleihen in unterschiedl. Wahrungen ausser EUR vorwiegend im
Investment-Grade
Gewinner des 'Standard & Poor’s Austrian Fund Award' 2003, 2004, 2005

Darstellung der Wertentwicklung seit Fondsbeginn bis 30.07.2010

400%

360%

320%

280%

240%

200%

7

/ﬂ‘ﬂ

160%

T

120% |—————

80%

1991 1994 1997

2000 2003 2006 2009

Fondsbeginn: 05.12.1988, mit Wiederveranlagung der Ausschiittung (entspricht der Berechnung der OeKB)
Errechneter Wert per 02.12.1988 von EUR 70,56 entspricht 100%

Wertentwicklungsprofile Ertragskennzahlen
24%
1Jahr 3 Jahre 5Jahre 10 Jahre
0,
18% Max. Ertrag p.a. 2149% 1238% 1047%  874%
12% Max. Ertrag in 5/6 aller Félle p.a. 151% 876% 838%  7,80%
6% Mittelwert p.a. 581% 542% 573% 6,21%
0% Min. Ertrag in 5/6 aller Falle p.a. 0,11%  2,08%  3,08%  4,62%
’ Min. Ertrag p.a. -6,40% -4,08% -068% 283%
-6%
-12%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Aufteilung des Fondsvermogens per 30.07.2010
Restlaufzeitenverteilung Anleihen nach Rating* 99,35% Anleihen nach Wahrung 99,35%
AAA 48,99% USD 25,18%
o - 10,36% JPY 20,44%
24 Jale 2% ps 10,96% GBP 10,35%
0-2 Jahre 27.44% A 11,88% CAD 8,00%
. A- 1,21% EUR 5,66%
b Jare 2681%  ppg 0,13% HUF 5,39%
6-8 Jahre 8,91% BBB- 6,26% PLN 4,56%
) Rating nicht verfiigbar 9,56% ZAR 4,31%
(iber 10 Jahre 3,92% SEK 4,29%
8-10 Jahre 2,49% MXN 3,73%
AUD 3,22%
Barvermdgen inkl. Bewertungen 0,65% Diverse 4,22%
Die momentan groRten Emittenten
BRIT.TREASURY GROSSBRITANNIEN 9,49%
TOYOTA MOTOR CRED. USA 7,91%
US TREASURY USA 7,16%
BANK OF SCOTLAND PLC GROSSBRITANNIEN 6,65%
DEXIA MUNIC.AGENCY FRANKREICH 6,63%

Marktkommentar und Strategie des Fonds

Die Median-Schétzung der Analysten auf Bloomberg fir das US-
BIP-Wachstum in Q2 10 verharrte im Juli auf 3,3%, nachdem es zu-
vor nach oben revidiert wurde. Das Wachstum in Q1 10 betrug 2,7%.
Die Arbeitslosenquote fiel im Juli auf 9,5%, nachdem sie im Vormo-
nat noch bei 9,7% lag. Folgende Indikatoren wurden verdffentlicht:
Inflationsrate (Juli) 1,1% nach 2,0% J/J im Juni und Kerinflation
+0,9% J/J im Juli nach +0,9% J/J im Juni. Im Monatsabstand gab es
marginale Veranderungen bei den US-Renditen. Die Renditestruk-
turkurve japanischer Staatsanleihen wurde ebenfalls flacher: ab
15jahrigen Laufzeiten fielen die Renditen um ca. 5bp im 30jéhrigen
Bereich sogar um 10bp, obwohl dank der steigenden Exportnachfra-
ge die Schatzungen fiir das BIP-Wachstum in 2010 von 2,15% auf
3,4% nach oben revidiert wurden. Aktuell erwarten die Analysten ei-
ne Deflation fir 2010 von nurmehr 1,0% nach 1,1% im Juni.

Die GBP-Renditestrukturkurve veranderte sich ebenfalls nur margi-
nal. Die Rendite 20-30jahriger Laufzeiten stieg um knapp 10bp.
Nachdem die australische Notenbank seit Oktober 2009 ihren Leit-
zins zum sechsten Mal auf 4,5% erhohte, blieb im Berichtsmonat der

Leitzins auf dem Niveau des Vormonats. Neuseeland erhGhte zum
zweiten mal in diesem Jahr ihren Leitzins um 0,25bp auf aktuell 3%.
Wahrungen aus den Regionen zeigten eine gemischte Entwicklung
versus EUR: CZK +3,77%, PLN +3,49%, SEK +1,36%, AUD
+0,83%, HUF +0,43%, JPY -4,11%, USD -6,24%.

Letzte Ausschiittung fiir das GJ 2009/2010:

am inEUR  davon KEST-Pflicht  KEST-Gesamt
15.02.2010 2,03 0,51 0,51
inkl. KEST IlI

Néchste Ausschiittung am 15.02.2011



