
VB-Convertible-Bond-Fund
Wandelschuldverschreibungen und Aktien  in- und ausl. Unternehmen(max. 10% Aktien)

Gewinner des 'Standard & Poor´s Austrian Fund Award' 2007
Gewinner des 'Standard & Poor´s German Fund Award' 2007

Im Juli 2010 entwickelten sich die Aktienkurse in Europa überwie-
gend positiv. Die Angst vor der Verschuldungskrise und einer
möglichen 2. Rezession ist durch zahlreiche gute Unternehmenser-
gebnisse etwas zurückgegangen. Mit den Aktienkursen konnten
auch Wandelanleihen einen leichten Anstieg verzeichnen. Auch der
Rückgang der Kreditrisikokosten der EU-Mitgliedsstaaten hat sich
auf die Wandelanleihen positiv ausgewirkt.
Die Wirtschaftsindikatoren entwickelten sich uneinheitlich. Die Ar-
beitslosenrate in der Eurozone ist leicht zurückgegangen mit einem
neuen Niveau von 10 %. In den USA ist die Arbeitslosenrate auf 9,5
% deutlich gesunken. Die BIP-Veränderung der Eurozone für das 1.
Quartal 2010 wurde mit 0,2 % bestätigt, die Veränderung des BIP
zum Vorjahr war 0,6 %. In den USA wurde für das 2.Quartal ein
annualisierter Anstieg von 2,4 % bekanntgegeben. Auf der anderen
Seite sind die Wirtschaftswachstumserwartungen laut ZEW-Berech-
nungen wieder überraschend stark gesunken. In den USA ging das
Verbrauchervertrauen wieder etwas zurück.
Die Leitzinsniveaus im Euroraum und in den USA blieben in diesem

Monat weiterhin unverändert.
Der marktbreite Stoxx 600 Index stieg um 4,9 %. Am besten ent-
wickelte sich Spanien mit + 13,4 % (IBEX 35 Index). Italien
verzeichnete + 8,9 % (FTSE MIB Index). Frankreich gewann 5,8 %
(CAC 40 Index), England stieg um 5,4 % (FTSE 100 Index), Holland
gewann  4,4 % (AEX Index), Deutschland hatte ein Plus von 3,1 %
(DAX Index), während die Schweiz 1,6 % verlor (SMI Index). Der
S&P 500 Index stieg währungsbereinigt um nur 0,4 %.
Unter den besten Branchen in Europa waren Banken, während sich
in den USA die Rohstoffe besser entwickelt haben.
Der Volksbank-Convertible-Bond-Fund gewann im Juli  3,8 %.

Letzte Ausschüttung für das GJ 2009/2010:
am in EUR davon KEST-Pflicht KEST-Gesamt
31.03.2010 2,72 0,69 0,69

inkl. KEST III

Nächste Ausschüttung am 31.03.2011

Anleihen nach Rating* 105,09%
Ratingklasse AAA 2,85%
Ratingklasse A 3,81%
Ratingklasse BBB 30,38%
Ratingklasse BB 7,32%
Ratingklasse B 5,01%
Rating nicht verfügbar 55,71%

2005 2006 2007 2008 2009 2010
80%

90%

100%

110%

120%

130%

140%

150%

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Max. Ertrag p.a. 28,15% 12,68% 3,03%
Max. Ertrag in 5/6 aller Fälle p.a. 18,75% 7,48% 2,42%
Mittelwert p.a. 3,21% 0,41% 1,74%
Min. Ertrag in 5/6 aller Fälle p.a. -12,33% -6,65% 1,06%
Min. Ertrag p.a. -38,21% -8,02% 0,49%

Anleihen nach Währung 105,09%
EUR 74,95%
USD 12,14%
CHF 9,63%
GBP 8,37%Anleihen 105,09%

Barvermögen inkl. Bewertungen -5,09%
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Aufteilung nach Instrument

Fondsbeginn: 17.05.2004, mit Wiederveranlagung der Ausschüttung (entspricht der Berechnung der OeKB)
Errechneter Wert per 14.05.2004 von EUR 97,09 entspricht 100%

ISIN: AT0000622923 (A)
AT0000A07RY4 (T)

Kurzbeschreibung:
Veranlagt in Wandelanleihen und Aktien in- und
ausländischer Unternehmen. Der Aktienanteil be-
trägt max. 10 %. Ein großer Teil des Fremdwäh-
rungsrisikos wird abgesichert.

Aktuelle Daten per 30.07.10
Tagespreise (in EUR)

A T
Errechneter Wert: 93,04 99,93
Ausgabepreis: 95,85 102,95
Rücknahmepreis: 93,00 99,90
KEST-Pflicht: 0,41 0,44
KEST-Gesamt: 0,41 0,44
EU-Quellensteuer: 0,31 0,33

Performance
1 Jahr: 7,67%
3 Jahre, p.a.: -5,74%
5 Jahre, p.a.: 1,11%
10 Jahre, p.a.: -
Fondsvermögen (Mio. EUR): 36,88
Geschäftsjahr: vom 1.2. bis 31.1.
Ausgabeaufschlag: einmalig 3,00 %
Verwaltungsgebühr p.a.: 1,00 %

Ertragsverwendung:
ausschüttend, Auszahlung ab 31.03.
thesaurierend, KESt-Auszahlung ab 31.03.

Publikation der Tageskurse:
Tageszeitung: Der Standard, Die Presse
Internet: www.volksbankinvestments.com

* Standard & Poor's Rating

Die veröffentlichten Prospekte dieses Investmentfonds in
ihren aktuellen Fassungen inklusive sämtlicher Änderungen
seit Erstverlautbarung stehen dem Interessenten unter
www.volksbankinvestments.com und in den Hauptanstalten
und Geschäftsstellen der Volksbankengruppe zur Verfügung.

Die Wert- und Ertragsentwicklungen von Investmentfonds
können nicht mit Bestimmtheit vorausgesagt werden. Perfor-
manceergebnisse der Vergangenheit (Quelle: OeKB) lassen
keine Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines
Investmentfonds zu. Ausgabe- und Rücknahmespesen sind
in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.
Medieninhaber und Herausgeber:
Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

ARCELOR S.A. LUXEMBURG 6,05%
AIR FRANCE FRANKREICH 5,23%
PARGESA NETHERLANDS B.V. NIEDERLANDE 5,07%
EURAFRANCE FRANKREICH 4,82%
AXA-UAP FRANKREICH 4,42%

Aufteilung des Fondsvermögens per 30.07.2010

Die momentan größten Emittenten

Darstellung der Wertentwicklung seit Fondsbeginn bis 30.07.2010

Wertentwicklungsprofile Ertragskennzahlen

Marktkommentar und Strategie des Fonds


