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INVESTMENTS

ISIN: AT0000855820

Kurzbeschreibung:

Veranlagt in Aktien nordamerikanischer Unterneh-
men. Bei diesem Fonds werden unterbewertete Titel
mit hohem Aufwertungspotential gesucht. Das be-
deutet, dass auch Beteiligungen an kleineren Unter-
nehmen erworben werden konnen. Diese Strategie
kann zu Wertentwicklungen fiihren, die von den
Hauptbdrsenindizes abweichen.

11 Aktienfonds

Aktuelle Daten per 30.07.10
— Tagespreise (in EUR) —

Errechneter Wert: 73,06
Ausgabepreis: 76,00
Riicknahmepreis: 73,05
KEST-Pflicht: 0,00
KEST-Gesamt: 0,00
EU-Quellensteuer: -
Performance
1 Jahr: 1 6,14%
3 Jahre, p.a.: -8,40%
5 Jahre, p.a.: -4,54%
10 Jahre, p.a.: -3,43%
Fondsvermdgen (Mio. EUR): 8,24
Geschaftsjahr: vom 1.10. bis 30.9.
Ausgabeaufschlag:  einmalig 4,00 %
Verwaltungsgebiihr p.a.: 1,50 %

Ertragsverwendung:
thesaurierend, KESt-Auszahlung ab 28.11.

Publikation der Tageskurse:

Tageszeitung: Der Standard, Die Presse
Internet: www.volksbankinvestments.com

Die veroffentlichten Prospekte dieses Investmentfonds in
ihren aktuellen Fassungen inklusive samtlicher Anderungen
seit Erstverlautbarung stehen dem Interessenten unter
www.volksbankinvestments.com und in den Hauptanstalten
und Geschaftsstellen der Volksbankengruppe zur Verfiigung.

Die Wert- und Ertragsentwicklungen von Investmentfonds
konnen nicht mit Bestimmtheit vorausgesagt werden. Perfor-
manceergebnisse der Vergangenheit (Quelle: OeKB) lassen
keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines
Investmentfonds zu. Ausgabe- und Riicknahmespesen sind
in der Performanceberechnung nicht beriicksichtigt.
Medieninhaber und Herausgeber:

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Volksbank-Amerika-Invest

Nordamerikanische Aktien inklusive Small und Mid Caps, aktiv gemanaged

Darstellung der Wertentwicklung seit Fondsbeginn bis 30.07.2010
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Fondsbeginn: 16.10.1989, mit Wiederveranlagung der Ausschiittung (entspricht der Berechnung der OeKB)
Errechneter Wert per 13.10.1989 von EUR 70,56 entspricht 100%

Wertentwicklungsprofile Ertragskennzahlen
75%
1Jahr 3 Jahre 5Jahre 10 Jahre
50% Max. Ertrag p.a. 66,80% 33,00% 20,11% 14,42%
5% Max. Ertrag in 5/6 aller Félle p.a. 2401% 11,92% 1021%  7,97%
0
! 5 Mittelwert p.a. 349% 217% 341%  3,25%
0% = E“ Min. Ertrag in 5/6 aller Falle p.a. -17,03%  -7,58% -3,39%  -1,46%
25% i Min. Ertrag p.a. -46,60% -20,86% -9,98%  -5,04%
= 0
-50%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Aufteilung des Fondsvermogens per 30.07.2010
Aufteilung nach Wihrung Aufteilurlg naqh Branf:hen 95,88% Aufteilung nach Léndern 95,88%
Konsumygiiter, nicht zyklisch 19,47% USA 93,82%
Technologie 18,72% KANADA 2,07%
. Finanzdienstleister 15,92%
USD953Z%  |ndustrie 11,01%
Kommunikation 9,01%
Energie 117%
Barvermdgen inkl. Bewertungen 4,12% Rohstoffe 5,42%
Konsumgiiter, zyklisch 5,18%
Versorger 2,30%
Rating nicht verfiigbar 1,71%
CAD 0,56%
Die momentan groRten Positionen
EXXON MOBIL CORP. Energie 2,24%
MICROSOFT CORP. Technologie 217%
BANK OF AMERICA CORP. Finanzdienstleister 1,95%
APPLE INC. Technologie 1,92%
ALLSTATE CORP. Finanzdienstleister 1,84%

Marktkommentar und Strategie des Fonds

In der Berichtsperiode hat der US-Aktienmarkt in Lokalwahrung gut
zulegen konnen. Fiir den Euro-Investor brachte die US-Dollarschwa-
che gegen den Euro somit verminderte Ertrage.

Zu den am starksten performenden Sektoren zéhlten Rohstoffe, In-
dustrie- und Energiewerte. Am schwéchsten entwickelten sich Aktien
des nicht-zyklischen Konsums und Pharmawerte.

In der Berichtsperiode fand kein Meeting der US-Notenbank statt.
Die Leitzinsen stehen somit unverandert bei 0-0,25%. Die US-Wirt-
schaftsdaten kamen folgendermalen in den Markt: die Entwicklung
des Bruttoinlandsprodukts betrug 2,4% (QoQ annualisiert), die Ar-
beitslosenrate 9,5%, die Inflationsrate 1,1% (Consumer Price Index
YoY) und die Core Inflation (YoY) 0,9%. Das Verbrauchervertrauen
(Conference Board Consumer Confidence) ist von 52,9 auf 50,4 ge-
fallen. Der Olpreis liegt zu Monatsende bei 78,18 US-Dollar/Barrel.

Samtliche in der Folge angegebenen Kursentwicklungen im Be-

richtszeitraum sind auf Euro-Basis mit Stichtag 30.06.2010: in den
USA performte der S&P 500 Index mit 0,4%, der Nasdaq Composite
Index mit 0,4% und der Dow Jones Industrial Average mit 0,6%.
Wahrungsseitig lieRen sich folgende Entwicklungen beobachten: der
US-Dollar musste 6,0% gegen den Euro abgeben, der Kanadische
Dollar 3,0%.

Letzte Auszahlung (Thesaurierungsfonds)

am inEUR  davon KEST-Pflicht  KEST-Gesamt
30.11.2009 0,09 0,09 0,09
inkl. KEST IlI

Néchste KESt-Auszahlung am 29.11.2010
seit 17.12.2007 thesaurierend



