VOLKSBANK
INVESTMENTS

ISIN: AT0000640198

Kurzbeschreibung:

Dieser gemischte Fonds veranlagt in Anleihen/-
fonds und européische Aktienfonds. Der Aktienfon-
dsanteil liegt zwischen 0 und 50% und wird mittels
eines technischen Systems gesteuert. Dieser Fonds
eignet sich zur Pensionsriickstellung bzw. fiir An-
schaffungen im Sinne des Gewinnfreibetrages gem.
§ 10 EStG.

Bedeckungswert fiir Pensionsriickstellung: EUR
100,00

Aktuelle Daten per 29.12.11
— Tagespreise (in EUR) —

Errechneter Wert: 114,27
Ausgabepreis: 1 18,30
Riicknahmepreis: 114,25
KEST-Pflicht: 0,30
KEST-Gesamt: 0,30
EU-Quellensteuer: 0,51
— Performance —
1 Jahr: 0,1 2%
3 Jahre, p.a.: 1,21%
5 Jahre, p.a.: 1 ,58%
10 Jahre, p.a.: =
YTD: 0,12%
Fondsvermogen (Mio. EUR): 49,26

Geschaftsjahr: vom 1.8. bis 31.7.
Ausgabeaufschlag: einm. bis zu 3,50%
Verwaltungsgebiihr p.a.: 1,00%

Ertragsverwendung:
thesaurierend, KESt-Auszahlung ab 01.10.

Publikation der Tageskurse:

Tageszeitung: Der Standard
Internet: www.volksbankinvestments.com

Die hier dargestellte steuerliche Behandlung bezieht sich auf Anleger,
die in Osterreich der Steuerpflicht unterliegen und ist von den personli-
chen Verhal(mssen des Jewemgen An\egers abhangig. Sie kann durch ei-
ne andere der g und pi
chung , auch riickwirkend , Anderungen unterworfen seln

Durch den Einsatz einer Wertsicherungsstrategie strebt der Fonds als
Anlageziel eine Investmentstrategie an, mittels derer nach Mdglichkeit ei-
ne Wertsicherungsgrenze von 85 % des jemals erreichten Hochststan-
des nicht unterschritten werden soll. Es kann jedoch keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Ziele dieser Anlagepolitik erreicht werden.

Die verbffentlichten Prospekte dieses Investmentfonds in ihren aktuellen
Fassungen inklusive samtlicher Anderungen seit Erstverlautbarung ste-
hen dem unter www. com und in den
Hauptanstalten und Geschéftsstellen der Volksbankengruppe zur Verfi-
qung.

Die verdffentlichten Prospekte werden in deutscher Sprache zur Verfi-
gung gestellt, der vereinfachte Prospekt wird zusétzlich in englischer
Sprache zur Verfiigung gestellt.

Die Kapi weist in mit der FMA darauf
hin, dass mit 01.09.2011 das Inveslmenﬁondsgesetz (InvFG) 2011 in
Kraft tritt. Die in den F ge-
nannten gesetzlichen Verweise beziehen sich auf das InvFG 1993, da
die Fondsbestimmungen aus Basis der im Zulassungszeitpunkt gelten-
den Rechtslage genehmigt wurden.

Die Wert- und i von kénnen nicht
mit i werden. P isse der Ver-
gangenheit (Quelle: OeKB) lassen keine Riickschliisse auf die zukiinftige
Entwicklung eines Investmentfonds zu. Ausgabe- und Riicknahmespe-
sen sind in der P nicht berii igt und kdnnen
sich mindernd auf die angefiihrte Bruttowertentwicklung auswirken.
Medieninhaber und Herausgeber:

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Werbung

Volksbank-SMILE

Europ. Anleihe- u. Aktiendachfonds
mit Wertsicherungskonzept (max. 50% Aktien)
Gewinner Dachfonds Award 2010,Kategorie "Gemischte Dachfonds - Vermogensverwaltung"

liber 3 Jahre

Darstellung der Wertentwicklung seit Fondsbeginn bis 29.12.2011
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B Fondsbeginn: 20.10.2003, mit Wiederveranlagung der Ausschiittung (entspricht der Berechnung der OeKB)

@ max. angestrebtes Verlustpotential

Errechneter Wert per 17.10.2003 von EUR 96,62 entspricht 100%

Wertentwicklungsprofile Ertragskennzahlen
16%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
12% Max. Ertrag p.a. 11,42% 6,39% 5,28%
8% Max. Ertrag in 5/6 aller Félle p.a. 7,01% 4,43% 4.21%
] Mittelwert p.a. 2,83% 3,28% 3,21%
4% E» Min. Ertrag in 5/6 aller Félle p.a. 1,34% 2,14% 2.21%
0 i Min. Ertrag p.a. -5,51% 0,25% 0,86%
0
4%
-8%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Aufteilung des Fondsvermogens per 29.12.2011
Aufteilung nach Instrument
Rentenfonds 100,00%
Aktienfonds 0,00%
Geldmarktfonds+Barvermdgen 0,00%
Die momentan groRten Positionen
VB1 (A) RENTENFONDS 18,24%
VOLKSBANK-MUENDEL-RENT RENTENFONDS 17,43%
VOLKSBANK-RENT RENTENFONDS 16,99%
ESPA BOND EURO-RESERVA RENTENFONDS 14,68%
SPAENGLER SPAR TRUST M (T) RENTENFONDS 13,60%

Marktkommentar und Strategie des Fonds

12.01.11 50% Geldmarkt, 50% Aktienmarkt
15.03.11 100% Geldmarkt

28.04.11 50% Anleihen, 50 % Aktienmarkt
18.05.11 100% Anleihen

Der Volksbank-SMILE ist ein Dachfonds der in europaische Anlei-
hen- und Aktienfonds mit einem maximalen Aktienfondsanteil von
50% investiert. Die innovative Anlagestrategie ist darauf ausgerichtet
Trends aufzusplren und entsprechend der Marktsituation flexibel da-
rauf zu reagieren. Ein wichtiger Punkt fir den Anlageerfolg ist das
richtige Timing. Zur schnelleren Erkennung der Trends unterstitzt
ein spezielles Handelssystem das Fondsmanagement. Dieses Sy-
stem liefert Kauf- und Verkaufssignale. Das Fondsmanagement
nutzt diese, um an Aufwartstrends des europaischen Aktienmarktes
teilzunehmen. Falls sich voriibergehend keine interessante Investiti-
on am Aktienmarkt anbietet, wird das Kapital ausschlieRlich am An-
leihen- oder am Geldmarkt angelegt, bis sich wieder eine neue Gele-
genheit fiir eine Aktienveranlagung ergibt. Mit dem Volksbank-SMI-

LE ist man in Aufschwungphasen an den européaischen Aktienbor-
sen dabei und kann sich in schwécheren Zeiten trotzdem beruhigt
zuriicklehnen. Bei einem Kaufsignal wird der Aktienfondsanteil auf
maximal 50% erhoht - bei einem Verkaufssignal erfolgt keine kon-
tinuierliche Verringerung, sondern der Aktienfondsbestand wird so-
fort zur Ganze verkauft.Nach der gleichen Methode wird beim Anlei-
hefondsanteil vorgegangen. Ergibt sich keine lohnende Anlagechan-
ce im Anleihesegment bzw. Aktiensegment wird das ganze Fonds-
vermdgen im Geldmarkt bzw. im geldmarktnahen Bereich geparkt.

Letzte KESt Auszahlung (Thesaurierungsfonds)

am inEUR  davon KEST-Pflicht  KEST-Gesamt
03.10.2011 0,50 0,50 0,50
inkl. KEST IlI

Néchste KESt-Auszahlung am 01.10.2012



