
ZEUS-Rent
Anleihen auf Euro lautend, ohne geografische Einschränkung im

Investment-Grade

Die europäischen Rentenmärkte verzeichneten im August einen ex-
orbitanten Höhenflug und konnten über die gesamte Zinskurve
massive Gewinne verbuchen.  Deutsche Staatsanleihen mit 10- bzw.
30-jähriger Laufzeit erreichten nahezu täglich neue Rekordtiefststän-
de in den Renditen. Die Zinsstrukturkurve flachte sich dabei weiter
ab. Wesentliche Gründe für diese Bondrallye sind die unsicheren
Konjunkturaussichten in den USA und damit einhergehend eine
stark ansteigende Risikoaversion der Marktteilnehmer. Kreditrisko-
aufschläge von Unternehmens- und Finanzanleihen erhöhten sich im
Berichtszeitraum.

In den USA setzte sich der seit einigen Wochen vorherrschende ne-
gative Trend in den Wirtschaftsdaten fort. Die Situation am
Arbeitsmarkt ist mit steigenden Anträgen auf Arbeitslosengeld eben-
falls weiterhin getrübt. Das (annualisierte) Wirtschaftswachstum im
zweiten Quartal wurde mit +1,6% ausgewiesen. Etwas dynamischer
als erwartet entwickelte sich die Industrieproduktion im Juli. Der Im-
mobilienmarkt in den USA präsentierte sich schwach.

In Europa zeigten die zuletzt veröffentlichen Daten eine leicht positi-
ve Tendenz. Überraschend hoch war das Wirtschaftswachstum im
zweiten Quartal. Der Anstieg der Wirtschaftsleistung betrug gegen-
über dem Vorquartal 1,0% und war vor allem durch eine starke
Konjunktur in Deutschland getrieben, wo das BIP-Wachstum 2,2%
gegenüber dem Vorquartal erreichte.

Die führenden Notenbanken beschlossen im August keine Änderung
Ihrer geldpolitischen Ausrichtung.

Letzte Ausschüttung für das GJ 2009/2010:
am in EUR davon KEST-Pflicht KEST-Gesamt
31.03.2010 4,26 1,06 1,06

inkl. KEST III

Nächste Ausschüttung am 31.03.2011

Anleihen nach Rating* 100,49%
AAA 68,46%
AA+ 16,58%
AA 4,26%
AA- 7,17%
A 4,02%
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1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Max. Ertrag p.a. 11,29% 6,58% 3,92%
Max. Ertrag in 5/6 aller Fälle p.a. 7,12% 5,68% 3,79%
Mittelwert p.a. 3,72% 3,79% 3,69%
Min. Ertrag in 5/6 aller Fälle p.a. 0,32% 1,89% 3,58%
Min. Ertrag p.a. -2,64% 0,13% 3,44%

0-2 Jahre 27,41%

2-4 Jahre 32,78%

4-6 Jahre 20,43%

6-8 Jahre 19,87%

Barvermögen inkl. Bewertungen -0,49%
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Restlaufzeitenverteilung

Fondsbeginn: 01.04.2005, mit Wiederveranlagung der Ausschüttung (entspricht der Berechnung der OeKB)
Errechneter Wert per 31.03.2005 von EUR 97,09 entspricht 100%

ISIN: AT0000610761

Kurzbeschreibung:
Veranlagt ausschließlich in auf Euro lautende Anlei-
hen ohne geographische Begrenzung. Das Fonds-
vermögen wird vorwiegend aus liquiden, im Invest-
mentgrade gerateten Anleihen gebildet.

Aktuelle Daten per 31.08.10
Tagespreise (in EUR)

Errechneter Wert: 98,43
Ausgabepreis: 101,40
Rücknahmepreis: 98,40
KEST-Pflicht: 0,63
KEST-Gesamt: 0,63
EU-Quellensteuer: -

Performance
1 Jahr: 6,94%
3 Jahre, p.a.: 6,53%
5 Jahre, p.a.: 3,89%
10 Jahre, p.a.: -
Fondsvermögen (Mio. EUR): 13,14

Derzeitige Durchsch-
nittsrendite:

1,93%

Derzeitige mittlere
Restlaufzeit:

3,40  Jahre

Durchschnittliche modi-
fied Duration:

3,72%

Geschäftsjahr: vom 1.2. bis 31.1.
Ausgabeaufschlag: einmalig 3,00 %
Verwaltungsgebühr p.a.: 0,50 %

Ertragsverwendung:
ausschüttend, Auszahlung ab 31.03

Publikation der Tageskurse:
Tageszeitung: Der Standard, Die Presse
Internet: www.volksbankinvestments.com

* Standard & Poor's Rating

Die veröffentlichten Prospekte dieses Investmentfonds in
ihren aktuellen Fassungen inklusive sämtlicher Änderungen
seit Erstverlautbarung stehen dem Interessenten unter
www.volksbankinvestments.com und in den Hauptanstalten
und Geschäftsstellen der Volksbankengruppe zur Verfügung.

Die Wert- und Ertragsentwicklungen von Investmentfonds
können nicht mit Bestimmtheit vorausgesagt werden. Perfor-
manceergebnisse der Vergangenheit (Quelle: OeKB) lassen
keine Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines
Investmentfonds zu. Ausgabe- und Rücknahmespesen sind
in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.
Medieninhaber und Herausgeber:
Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

KREDITA.WIEDERAUFB. DEUTSCHLAND 13,69%
HYPO REAL ESTATE DEUTSCHLAND 13,36%
COMP.FIN.FONC. FRANKREICH 11,02%
RES. FERRE DE FRANCE FRANKREICH 9,42%
ETAT FRANKREICH 8,00%

Aufteilung des Fondsvermögens per 31.08.2010

Die momentan größten Emittenten

Darstellung der Wertentwicklung seit Fondsbeginn bis 31.08.2010

Wertentwicklungsprofile Ertragskennzahlen

Marktkommentar und Strategie des Fonds


